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Langa Varmevaerk AmbA

Ledelsespategning

Bestyrelsen og driftsledelsen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 2018.

Arsregnskab aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven

tilsiger.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultat af andelsselskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabs-

aret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Langa, 19. marts 2019
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Langa Varmevaerk AmbA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Langa Varmevark AmbA

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Langa Varmevark AmbA for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som varmefor-

syningsloven tilsiger.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af andelsselskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskabet, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde arsregnskabet uden vaesentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere andelsselskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere an-
delsselskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pd de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
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Langa Varmevaerk AmbA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af andelsselskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om andelsselskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medf@re, at andelsselskabet ikke leengere kan fortsaette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med det interne arsregnskab eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven med tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger.

Dansk > GG

Revision 5 INDEPENDENT MEMBER



Langa Varmevaerk AmbA

Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med det

interne arsregnskab og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav med tilpasninger som

varmeforsyningsloven tilsiger. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers S@, 19. marts 2019

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Peter Seeberg
Statsautoriseret revisor, Master i Skat (LL.M.)
mne35787
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Langad Varmevaerk AmbA

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er ifglge vedtaegterne at etablere energiproduktionsanlaeg samt distribuere energi i
Langa by.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Andelsselskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regn-
skabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende, udfra “hvile —i —sig selv ” princippet.
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Langa Varmevaerk AmbA

2018 2017

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december

1 Nettoomsaetning 19.151.575 17.073

2 Produktionsomkostninger -17.395.168 -14.595

Bruttoresultat 1.756.407 2.478

Distributionsomkostninger -1.051.568 -1.083

4 Administrationsomkostninger -1.385.515 -1.590

Indtjeningsbidrag -680.676 -198

5 Sekundare poster 1.474.470 1.198

Resultat for finansielle poster 793.794 1.000

Finansielle indtaegter 2.721 3

6 Finansielle omkostninger -796.515 -1.002

Resultat for skat 0 0

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat 0 0
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Langa Varmevaerk AmbA

2018 2017

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

7 Grunde og bygninger 6.872.546 7.236

Produktionsanlaeg og maskiner 20.206.577 23.091

Distributionsanlaeg 5.881.338 5.674

10 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 723.135 353

Materielle anlzegsaktiver 33.683.596 36.355

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.000 1

Finansielle anlaegsaktiver 1.000 1

Anlaegsaktiveri alt 33.684.596 36.356

Beholdninger 140.371 49

Varebeholdninger 140.371 49

11 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.216.399 464

12 Andre tilgodehavender 1.158.075 698

Periodeafgransningsposter 30.456 147

Tilgodehavender 2.404.930 1.309

Likvide beholdninger 1.638.619 3.902

Omsaetningsaktiver i alt 4,183.919 5.260

Aktiver i alt 37.868.515 41.616
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Langa Varmevaerk AmbA

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Tilslutningsafgifter 945.431 945
Opskrivningsfond 128.630 129
Egenkapital i alt 1.074.062 1.074
13 Kreditinstitutter 28.942.721 31.341
Langfristede galdsforpligtelser 28.942.721 31.341
Kortfristet del af langfristet gald 2.738.556 2.641
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.298.412 4.308
14 Overdakning til indregning i kommende ars priser 368.949 1.848
Skyldig moms 0 8
15 Anden geaeld 414972 349
Periodeafgransningsposter 30.842 47
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.851.732 9.201
Galdsforpligtelser i alt 36.794.453 40.542
Passiver i alt 37.868.515 41.616
16 Eventualforpligtelser
17 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
<D GG
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Langa Varmevaerk AmbA

2018 2017

Note Pengestremsopgerelse DKK 1.000 DKK
Afskrivninger, anlaegsaktiver 3.916.542 2.894
Reguleringer 3.916.542 2.894
Z&ndring i varebeholdninger -91.127 -9
Zndring i tilgodehavender -1.095.704 691
Z&ndring i kortfristede geeldsforpligtelser -1.476.605 722
Zndring i driftskapital -2.663.436 1.404
Pengestrpmme fra driftsaktivitet 1.253.106 4.298
Kpb af materielle anlaegsaktiver -1.118.643 -597
Pengestromme fra investeringsaktivitet -1.118.643 -597
Optagelse af lan 0] 500
A&ndring i langfristet gald -2.397.806 -2.963
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -2.397.806 -2.463
Zndring i likvider -2.263.343 1.237
Likvider primo 3.901.961 2.665
Likvider ultimo 1.638.619 3.902
Zndring i likvider -2.263.343 1.237

<Dansk <O GGk
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Langd Varmevark AmbA

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
1 Nettoomsatning
Varmeforbrug (18.304 MWh / 17.340 MWh) 7.325.950 6.936
Faste afgifter 89.399 92
Malerafgifter (forbrugere 876 / 872 forbrugere) 417.852 417
Variabel grundafgift 4.617.354 4.593
Gebyr 3.490 9
Elsalg og grundbelgb 5.217.969 5.821
Arets underdaekning (2017:overdaekning) 1.479.561 -795
Nettoomsaetning i alt 19.151.575 17.073
2 Produktionsomkostninger
Forbrug af gas 10.674.800 8.920
Vedligeholdelse, hovedpumpe 13.685 38
Vedligeholdelse, grunde og bygninger 80.872 41
Vedligeholdelse, kedel 91.899 88
Vedligeholdelse, gvrige produktionsanlaeg 9.339 19
Forsikringer 227.916 211
Servicekontrakt Rolls Royce 501.567 457
Vedligeholdelse SRO anlaeg 7.996 2
El 198.815 216
Kemikalier og nitrogen 64.706 147
Hjelpemateriale 13.681 28
Rensning af reggasveksler 43.000 0
Vedligeholdelse, motor 47.912 121
Vedligeholdelse skorsten 0 4
Andel lokaleomkostninger 185.545 193
Reparation, alarmanlazg 5.509 7
Vedligeholdelse solvarme 69.715 0
Konsultativ assistance, solfangeranlaeg 9.200 137
Energibesparelser 12.531 9
Produktionsanlaeg og maskiner, afskrivning 3.378.769 2.329
Andre anlaeg, afskrivning 246.508 139
Andel personaleomkostninger 1.501.284 1.446
Kursusudgifter 9.918 43
Produktionsomkostninger i alt 17.395.168 14.595
Dansk > GGh
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Langa Varmevaerk AmbA

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
3 Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse, ledningsnet 157.630 50
Vedligeholdelse, malere 13.759 10
Tilslutningsomkostninger, netto 0 2
Ledningsregistrering 30.433 15
Drift af biler 67.982 67
Distributionsanlaeg, afskrivning 291.265 397
Datatransmission, telefoni mv. 28.403 52
Andel personaleomkostninger 413.210 439
Andel lokaleomkostninger 48.887 52
Distributionsomkostninger i alt 1.051.568 1.083
4 Administrationsomkostninger
Kontorartikler 14.682 24
Andel af personaleomkostninger 840.295 834
Bestyrelseshonorar 22.084 22
Kursusudgifter 7.855 10
EDB-udgifter 129.261 115
Meder og rejser 90.866 96
Repraesentation 11.045 0
Datatransmission, telefoni mv. 36.666 34
Porto, PBS, gebyr m.v. 41.424 35
Revisorhonorar 80.525 103
Advokatomkostninger 1.700 0
Ejendomsmaeglerhonorar 0 25
Teknisk og juridisk assistance{retssag) -57.743 154
Forsikringer 9.282 9
Kontingenter 67.239 60
Andel lokaleomkostninger 59.281 61
Konstateret tab pa debitorer 9.946 8
Kursus - bestyrelse 20.759 0
Befordringsgodtg@relse bestyrelse 347 0
Administrationsomkostninger i alt 1.385.515 1.590
5 Sekundaere poster
Lejeindtaegt, Borgergade 4 60.945 61
Lejeindtaegt, skorsten 140.571 137
Drifts- og administrationsaftaler 1.272.954 1.000
Sekundaere poster i alt 1.474.470 1.198
ansk <D GG
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Langa Varmevaerk AmbA

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
6 Finansielle omkostninger
Renteudgifter, pengeinstitut. 16.825 17
Renteudgifter, KommuneKredit 602.585 650
Renter, ej skattemaessig fradrag 45 0
Garantiprovision, Randers Kommune 156.782 326
Laneomkostninger 11.000 0
Amortisering 9.278 9
Finansielle omkostninger i alt 796.515 1.002
7 Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 7.803.254 7.803
Kostpris 31. december 7.803.254 7.803
Af- og nedskrivninger 1. januar -567.517 -304
Arets af- og nedskrivninger -363.191 -264
Afskrivninger 31. december -930.708 -568
Grunde og bygningeri alt 6.872.546 7.236
8 Produktionsanlaeg
Kostpris 1. januar 39.514.228 39.431
Tilgang i arets lgb 130.575 83
Kostpris 31. december 39.644.803 39.514
Af- og nedskrivninger 1. januar -16.422.647 -14.329
Arets af- og nedskrivninger -3.015.579 -2.094
Afskrivninger 31. december -19.438.226 -16.423
Produktionsanlzeg i alt 20.206.577 23.092
9 Distributionsanlaeg
Kostpris 1. januar 13.051.041 12.725
Tilgang i arets Igb 498.364 326
Kostpris 31. december 13.549.405 13.051
Afskrivninger 1. januar -7.376.802 -6.980
Arets afskrivninger -291.265 -397
Afskrivninger 31. december -7.668.067 -7.377
Distributionsanlaeg i alt 5.881.338 5.674
ansk > GGGE
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Langd Varmevaerk AmbA

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
10 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 1.761.691 1.574
Tilgang i arets Igb 616.685 188
Kostpris 31. december 2.378.376 1.762
Af- og nedskrivninger 1. januar -1.408.734 -1.269
Arets af- og nedskrivninger -246.508 -139
Afskrivninger 31. december -1.655.242 -1.409
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 723.135 353
11 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Forbrugermellemregning 1.256.399 504
Hensat forventet tab, salg -40.000 -40
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser i alt 1.216.399 464
12 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende elsalg og grundbelgb 727.364 580
Tilgodehavende drifts- og administrationsaftaler m.v. 187.635 118
Andre tilgodehavender 9.727 0
Tilgodehavende moms 233.348 0
Andre tilgodehavender i alt 1.158.075 698
13 Kreditinstitutter
Kommunekredit (2,88% Igbetid 1 ar) 411.082 821
Kommunekredit (4,185 % Igbetid 1 ar) 765.695 1.137
Kommunekredit (3% lgbetid 17 ar) 1.121.380 1.163
Kommunekredit (1,77% Igbetid 17 ar) 27.179.778 28.587
Kommunekredit (1,37% Igbetid 23 ar) 1.709.832 1.773
Kommunekredit (1,77%, Igbetid 29 ar) 493.510 500
Overfert til kortfristet geeld -2.738.556 -2.641
Kreditinstitutter i alt 28.942.721 31.341
14 Overdekning til indregning i kommende ars priser
Primo 1.848.512 1.054
Arets overdaekning / arets underdaekning -1.479.561 795
Overdakning i alt 368.949 1.849
Dansk > GG
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Langa Varmevaerk AmbA

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
15 Anden geld
Skyldig A-skat mv. 86.011 83
Skyldig ATP 3.692 7
Skyldige feriepenge 479 1
Afsat skyldige feriepengeforpligtelse 279.502 213
Depositum 45.289 45
Anden gaeld i alt 414.972 349
16 Eventualforpligtelser
Ingen.
17 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har udstedt skadeslgsbrev pa i alt TDKK 55, overfor Langa Sparekasse med pant i fast

ejendom. Ejendommens bogfarte veerdi udggr TDKK 666 pr. 31. december 2018.

<:)
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Langa Varmevaerk AmbA

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilpasninger som varmeforsyningsloven tilsiger.
Herudover har andelsselskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde andelsselskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga andels-
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Hvile-i-sig-selv princip

Over- og underdakning

Andelsselskabet er underlagt det szerlige ”hvile-i-sig-selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet med-
fgrer, at drets over- eller underdaekning, opgjort som forskellen mellem omkostninger og de fakturerede indtaegter
efter varmeforsyningsloven, skal tilbagefgres eller kan opkraves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars
priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller under-
daekning efter varmeforsyningslovens regler er et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under
gald eller tilgodehavender.
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Tidmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til varmefor-
syningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering af anlaegsinveste-
ringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede forbrugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker sdledes enten en udskudt eller
fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlignes over tid. Forskellen

indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller gzeld.

Resultatopggrelsen

Indtaegtskriterier
| drets nettoomsaetning indgar faktureret salg af varme, elindtaegter samt salg af @vrige ydelser til eksterne kunder.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes derfor pa basis af et ars levering
og forbrug af varme i henhold til drsopg@relsen pa tidspunkter for regnskabsaret afslutning.

Salg af varme er medtaget ud fra de arsopggrelserne beregnede belgb, medens elsalg er medtaget i henhold til af-

greninger frem til regnskabsaret afslutning.

Arets over-/underdaekning samt regulering af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger indgar som en regulering-
spot i nettoomsaetningen. Herudover indregnes tilslutniningsbidrag som en del af de driftsmaessige indteegter.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til braendselsforbrug, samt omkostninger til drift af produkti-

onsanlaeg, lenninger, samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af ledningsnet, I@nninger samt af-

skrivninger pa distributionsanlag.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til Ign, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debi-

torer samt afskrivninger pa inventar m.v.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger, amortisering af

realkreditlan.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets resultat
I henhold til lov om varmeforsyning kan der i varmeprisen indregnes alle ngdvendige omkostninger.

Arets over-/underdakning opggres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtagter efter
varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen enten som gald til eller
tilgodehavender hos forbrugerne. | de efterfglgende ar indgar belgbet i varmeprisdannelsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fgiger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 30ar 0%
Produktionsanlzeg og maskiner 5-20 ar 0%
Andre anlzag, driftsmateriel og inventar 5-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopg@relsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vardi.
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Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Mellemregning med forbrugere
Mellemregning med forbrugere males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaer-
dien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab. | mellemregning med forbrugere er indreg-

net et beregnet uaflaest varmesalg for december 2018.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfgigende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgprelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
denveerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
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udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestromsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestreamme fra drift, investeringer
og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driften opgdres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og an-

dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.

Pengestrsmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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