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Langa Varmevaerk AmbA

Ledelsespategning

Bestyrelsen og driftsledelsen har i dag behandlet og godkendt rsregnskabet for 2017.

Arsregnskab aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som naturgas- og varme-

forsyningslovgivningen tilsiger.
Det er vor opfattelse, at drsregnskab giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultat af andelsselskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabs-

aret 1. januar 2017 - 31, december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Langa, 20. marts 2018

Driftsledelse:

Hans Jgrgen Hansen

Steen Krogsdal Ejnar Kalstrup Kurt Vllstrup
Formand Nzestformand

/Zk %ézg ?\ Larsngrnho%/

e Hougard Nielsen Ebbe Minste
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Langa Varmevaerk AmbA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Langd Varmevaerk AmbA

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Langd Varmevaerk AmbA for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven med tilpasninger som naturgas- og varmeforsyningslovgivnin-

gen tilsiger

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som naturgas-

og varmeforsyningslovgivningen tilsiger.

Grundlag for konklusion

Vihar udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzzrmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af andelsselskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for det interne arsregnskab

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskabet, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven med tilpasninger som naturgas- og varmeforsyningslovgivningen tilsiger. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde det interne ars-

regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af det interne arsregnskab er ledelsen ansvarlig for at vurdere andelsselskabets evre til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere andelsselskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af det interne drsregnskab

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdakke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Dansk > GG
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Langa Varmevaerk AmbA

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af andelsselskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
meessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionshevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om andelsselskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vikonkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p3 oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette drif-

ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om éarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen. Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med det interne arsregnskab eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

_ Dansk > GG
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Langa Varmevark AmbA

Den uafheengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med det
interne arsregnskab og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, 20. marts 2018

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Peter Seeberg
Statsautoriseret revisor, Master i Skat (LL.M.)
mne35787
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Langa Varmevasrk AmbA

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formél er ifglge vedteagterne at etablere energiproduktionsanlag samt distribuere energi i
Langa by.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Andelsselskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstiende begivenhederiregn-

skabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende, udfra “hvile —i —sig selv ” princippet.

Veerket har siden solvarmeanlaeggets etablering veeret draget ind i naboforhold omkring pastiede lysgener fra
vaerkets solfangeranlzeg pa Randersvej,

I regnskabsaret har den verserende sag med naboerne vaeret indbragt for retten i Randers, og retten har den 2,
oktober 2017 frifundet Langa Varmevaerk.

Naboerne har efterfglgende faet sagen indbragt for landsretten, som er blevet berammet til hovedforhandling
den 11. april 2018. Der er som fglge heraf et potentielt erstatningskrav pa op til DKK 900.000.

Det er bestyrelsens forventning, at Landsrettens afggrelse ikke vil medfgre erstatningskrav mod veerket, og at
sagen derfor alene vil medfgre procesomkostninger.

'Dansk > GG
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Langa Varmevaark AmbA

2017 2016
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
1 Nettoomsaetning 17.072.808 18.785
2 Produktionsomkostninger -14.612.888 -16.265
3 Distributionsomkostninger -1.040.177 -1.126
Bruttoresultat 1.419.743 1.394
4 Administrationsomkostninger -1.617.687 -1.376
Indtjeningsbidrag -197.944 18
5 Sekundaere indtaegter 1.197.620 1.033
Resultat f@r finansielle poster 999.676 1.051
Finansielle indtaegter 2.744 6
6 Finansielle omkostninger -1.002.420 -1.057
Arets resultat 0 0
' Dansk > GG
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Langa Varmevazrk AmbA

2017 2016
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

7 Grunde og bygninger 7.235.737 7.500
Produktionsanlzeg og maskiner 23.091.581 25.102
Distributionsanlaeg 5.674.239 5.745

10 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 352,958 304
Materielle anlaagsaktiver 36.354.515 38.651

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.000 1
Finansielle anlzaegsaktiver 1.000 1
Anlzgsaktiver i alt 36.355.515 38.652
Beholdninger 49.243 40
Varebeholdninger 49,243 40
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 464.092 1.235

11 Andre tilgodehavender 697.770 765
Periodeafgrznsningsposter 147.364 0
Tilgodehavender 1.309.226 2.000

Likvide beholdninger 3.901.961 2.665
Omsaetningsaktiver i alt 5.260.431 4.705

Aktiveri alt 41.615.946 43.357
Dansk > GG
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Langa Varmevark AmbA

2017 2016
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 945.431 945
Reserve for opskrivninger 128.630 129
Egenkapital i alt 1.074.062 1.074
12 Kreditinstitutter 31.340.528 33.849
Langfristede geeldsforpligtelser 31.340.528 33.849
Kortfristet del af langfristet gaeld 2.640.673 2.595
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.308.013 4.343
13 Overdaskning til indregning i kommende &rs priser 1.848.512 1.054
Skyldig moms 8.375 0
14 Anden geld 348.922 377
Periodeafgraensningsposter 46.862 65
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.201.356 8.434
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 40.541.884 42.283
Passiver i alt 41.615.946 43.357
15 Eventualforpligtelser
16 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
~ Dansk > GG
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Langa Varmevazrk AmbA

2017 2016
Note  Pengestrémsopggrelse DKK 1.000 DKK
Afskrivninger, anlaegsaktiver 2.894.015 2.767
Finansielle indtsegter -2.744 -6
Finansielle omkostninger 1.002.420 1.057
Reguleringer 3.893.691 3.818
Zndring i varebeholdninger -8.946 3
Andring i tilgodehavender 690.763 1.287
/ndring i kortfristede geeldsforpligtelser 721.870 -2.849
Andring i driftskapital 1.403.687 -1.559
Renteindbetalinger og lignende 2.744 6
Renteudbetalinger og lignende -1.002.420 -1.048
Rentebetalinger og lighende -999.676 -1.042
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 4.297.702 1.217
Kgb af materielle anlaegsaktiver -597.659 -5.071
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -597.659 -5.071
Optagelse af lan 500.000 1.850
Zndring i langfristet geeld -2.963.025 -2.404
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -2.463.025 -554
Zndring i likvider 1.236.898 -4,408
Likvider primo 2.665.064 7.073
Likvider ultimo 3.901.961 2.665
Andring i likvider 1.236.898 -4.408
J Dansk GG
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Langa Varmevaerk AmbA

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
i Nettoomszetning
Varmeforbrug (17.340 MWh / 18.643 MWh) 6.936.100 7.923
Faste afgifter 92.417 94
Malerafgifter (882 forbruger / 868 forbrugere) 416.539 414
Variabel grundafgift 4.593.316 4,525
Gebyr 8.508 9
Elsalg og grundbelgb 5.820.587 4.339
Arets overdaekning (2016:underdackning) -794.661 1.481
Nettoomszetning i alt 17.072.808 18.785
2 Produktionsomkostninger
Forbrug af gas 8.920.204 10.754
Vedligeholdelse, hovedpumpe 38.335 23
Vedligeholdelse, grunde og bygninger 40.846 36
Vedligeholdelse, kedel 88.313 12
Vedligeholdelse, gvrige produktionsanlzg 19.217 43
Forsikringe r 211.452 279
Servicekontrakt Rolls Royce 456.612 360
Vedligeholdelse SRO anlag 2.225 4
El 216.405 385
Kemikalier og nitrogen 146.629 137
Hjeelpemateriale 27.979 43
Rensning af raggasveksler 0 1
Vedligeholdelse, motor 121.207 130
Vedligeholdelse skorsten 4.145 0
Vedligeholdelse generator 0 1
Andel lokaleomkostninger 217.613 188
Vedligeholdelse absorptionskglemaskine 0 80
Reparation, alarmanlzeg 7.116 5
Konsultativ assistance, solfangeranlaeg 136.868 143
Produktionsanlaeg og maskiner, afskrivning 2.328.990 2.059
Andre anlaeg, afskrivning 139.269 254
Andel personaleomkostninger 1.446.006 1.278
Kursusudgifter 43.456 51
Produktionsomkostninger i alt 14.612.888 16.265
Dansk > GG
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Langa Varmevaerk AmbA

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
3 Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse, ledningsnet 49.604 175
Vedligeholdelse, malere 9.781 7
Tilslutningsomkostninger, netto 2.062 -79
Ledningsregistrering 14.829 5
Energibesparelser 9.329 -100
Drift af biler 66.630 53
Distributionsanleeg, afskrivning 396.756 455
Datatransmission, telefoni mv. 51.962 50
Andel personaleomkostninger 439,224 560
Distributionsomkostninger i alt 1.040.177 1.126
4 Administrationsomkostninger
Kontorartikler 23.990 17
Andel af personaleomkostninger 855.963 807
Kursusudgifter 9.888 8
EDB-udgifter 115.494 176
Mgder og rejser 96.233 74
Smaanskaffelser 0 il
Datatransmission, telefoni mv. 33.602 31
Porto, PBS, gebyr m.v. 34.792 33
Revisorhonorar 103.400 78
Regnskabsassistance 0 4
Ejendomsmeaegler 24.668 0
Teknisk og juridisk assistance 153.556 17
Forsikringer 9.154 0
Kontingenter 60.120 54
Andel lokaleomkostninger 88.548 41
Konstzateret tab pa debitorer 8.278 35
Administrationsomkostninger i alt 1.617.687 1.376
5 Sekundere indtegter
Lejeindteegt, Borgergade 4, Langa 60.900 61
Lejeindtaegt, skorsten 136.813 169
Drifts- og administrationsaftaler 999.907 803
Sekundare indtaegter i alt 1.197.620 1.033
Dansk > GG
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Langa Varmevaerk AmbA

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
6 Finansielle omkostninger
Renteudgifter, pengeinstituttet 16.865 4
Renteudgifter, KommuneKredit 650.495 713
Renteudgifter, kreditorer 62 0
Garantiprovision, Randers Kommune 325.720 330
Amortisering 9.278 9
Finansielle omkostninger i alt 1.002.420 1.057
7 Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 7.803.254 869
Tilgang i drets Igh 0 6.935
Kostpris 31. december 7.803.254 7.804
Af- og nedskrivninger 1. januar -303.502 -116
Arets af- og nedskrivninger -264.015 -188
Afskrivninger 31. december -567.517 -304
Grunde og bygninger i alt 7.235.737 7.500
8 Produktionsanlzeg
Kostpris 1. januar 41.051.266 19.585
Tilgang i &rets lgb 83.420 21.456
Kostpris 31. december 41.134.686 41.051
Af- og nedskrivninger 1. januar -15.949.129 -14.078
Arets af- og nedskrivninger -2.093.976 -1.871
Afskrivninger 31. december -18.043.105 -15.949
Produktionsanlzgi alt 23.091.581 25.102
9 Distributionsanlaeg
Kostpris 1. januar 12.724.829 8.430
Tilgang i arets Igh 326.212 4.295
Kostpris 31. december 13.051.041 12.725
Afskrivninger 1. januar -6.980.046 -6.525
Arets afskrivninger -396.756 -455
Afskrivninger 31. december -7.376.802 -6.980
Distributionsanlaeg i alt 5.674.239 5.745
' Dansk > GG
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Langd Varmevark AmbA

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
10 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 1.673.511 1.580
Tilgang i arets Igb 187.955 94
Kostpris 31. december 1.861.466 1.674
Af- og nedskrivninger 1. januar -1.369.240 -1.116
Arets af- og nedskrivninger -139.269 -254
Afskrivninger 31. december -1.508.509 -1.369
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 352.958 304
11 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende elsalg og grundbelgh 580.440 334
Tilgodehavende moms 0 347
Tilgodehavende drifts- og administrationsaftaler 117.330 84
Andre tilgodehavender i alt 697.770 765
12 Kreditinstitutter
Kommunekredit (2,88% Igbetid 2 ar) 821.342 1.231
Kommunekredit (4,185 % Igbetid 2 &r) 1.136.813 2.205
Kommunekredit (3% lgbetid 2 &r) 1.163.019 1.203
Kommunekredit (1,77% lpbetid 18 ar) 28.587.364 29.970
Kommunekredit (1,37% lgbetid 24 &r) 1.772.662 1.835
Kommunekredit (1,77%, Igbetid 30 ar) 500.000 0
Overfgrt til kortfristet geeld -2.640.673 -2.595
Kreditinstitutter i alt 31.340.528 33.849
13 Overdaekning til indregning i kommende ars priser
Primao 1.053.850 2.535
Arets overdaekning / arets underdaekning 794.661 -1.481
Overdaekning i alt 1.848.512 1.054
2/ Dansk > GG
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Langa Varmevaark AmbA

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
14 Anden gld
Skyldig A-skat mv. 82.752 73
Skyldig ATP 7.417 8
Skyldige feriepenge 520 0
Afsat skyldige feriepengeforpligtelse 213.424 242
Depositum 44.809 54
Anden geeld i alt 348.922 377
15 Eventualforpligtelser
Veerket har siden solvarmeanlaeggets etablering vaeret draget ind i naboforhold omkring pastiede
lysgener fra vaerkets solfangeranlzeg p& Randersvej,
I regnskabsaret har den verserende sag med naboerne veeret indbragt for retten i Randers, og retten
har den 2. oktober 2017 frifundet Langa Varmevaerk,
Naboerne har efterfglgende faet sagen indbragt for landsretten, som er blevet berammet til hoved-
forhandling den 11. april 2018. Der er som fglge heraf et potentielt erstatningskrav pa op til DKK
900.000.
Det er bestyrelsens forventning, at Landsrettens afggrelse ikke vil medfgre erstatningskrav mod
veerket, og at sagen derfor alene vil medfgre procesomkostninger.
16 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har udstedt skadeslgsbrev pa i alt TDKK 55, overfor Langa Sparekasse med pant i fast
ejendom. Ejendommens bogfgrte vardi udger TDKK 695 pr. 31. december 2017,
2/ Dansk > GG
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Langa Varmevaerk AmbA

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilpasninger som naturgas- og varmeforsyningslovgivningen tilsiger.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méiling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde andelsselskabet,

og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fragd selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgplgende méles aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |ghetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris, Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veret

indregnet i resultatopggrelsen.

Hvile-i-sig-selv princip

Hvile-i-sig-selv princippet medfgrer, at &rets nettoresultat skal vaere kr. 0 efter eventuelle henlaaggelser, hvorfor der
rent teknisk opstér en over- eller underdaekning, der udlignes ved en regulering af arets nettoomssetning. Den akku-
mulerede over- eller underdakning efter varmeforsyningslovens regler er et mellemvarende med forbrugerne og

indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.
Resultatopgerelsen

Indtaegtskriterier
Nettoomsaetningen ved salg af el og varme indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen omfatter herudover arets over-underdaekning ud

fra hvile-i-sig-selv princippet.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til breendselsforbrug, samt omkostninger til drift af produkti-

onsanlzeg, lgnninger, samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af ledningsnet, lgnninger samt af-

skrivninger pa distributionsanlaeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til lgn, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debi-

torer samt afskrivninger pa inventar muwv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belpb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger, amortisering af

realkreditlan.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt, Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en zendring i regnskabsmaessigt skan.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som falger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 30 ar 0%
Produktionsanlzg og maskiner 5-20ar 0%
Distributionsanlaeg 10-30 ar 0%
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
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Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlesegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pé vaerdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hdjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlzegsaktiver
Ikke-b@rsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Mellemregning med forbrugere
Mellemregning med forbrugere males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaer-
dien reduceres med nedskrivning til impdegaelse af forventede tab. | mellemregning med forbrugere er indreg-

net et beregnet uafleest varmesalg for december 2017.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gazeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden,
Gzeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi,
Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af zendringer iskattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestreamme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og aen-

dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kab og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omszettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-

ditinstitutter.

Dansk > GG

.. Revision 20 INDEPENDENT MEMBER



